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BALANCE DE SITUACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notas de
ACTIVO F:] 2011 2010
memoria
A} ACTIVO NO CORRIENTE 263.597,05 428.975,23
I. inmovilizado intangible 8 2.552.98
5. Aplicaciones Informaticas - 2.552,96
1. Inmovilizado material 5 263.587,08 426.422.27
2. Ins‘_,lalaciones fécnicas y ofro inmoviiizade 263.507.05 426.422.27
material
B) ACTIVO CORRIENTE 26,196.400,20 | 19.379.156,62
li. Existencias (A 3.234.290,89 2.785.908,16
1, Comerciales 2.104.576,56 1.902.689,24
6. Anticipos a proveedores 1.129.714,33 883.218,92
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 22.074227.73 | 15.446.326,01
% Ql?entes por ventas y presiaciones de 600.892 46 622.443.28
servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas = 5
3, Deudores varios - 34.235 53
4. Personal 289,43 438
6,_ Qtros créditos con las administraciones 736.540 51 1.807.738 50
Publicas
8. Deudores, empresas del grupo y asociadas 20.736.485,33 | 12.981.904 32
V. inversiones Tinancieras a corio plazo 1.442,30 1.208,87
2. Créditos a empresas 1.142,30 1.209,87
5. Otros activos financieros 300,00 -
Vi, Periodificaciones a corto plazo 15 46.871 47 60.856,29
Vi, Efectivo y olros activos liguidos equivalentes 13 839.567,81 1.084.856,29
1. Tesoreria 839.567,81 1.084.856,29
TOTAL ACTIVO (A+B) 26.459.997,25 | 195.808.131,85

Las notas 1 a 19 de la memoria, explican y completan este balance.
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BALANCE DE SITUACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notas de
PASIVO la 2011 2010

memoria
A} PATRIMONIO NETO ~301.147,53 2.152.688,99
A-1) Fondos propios 478.903,87 1.862.295,48
. Capital 10 1.734.000 00 1.734.000,00
1. Capital escriturado 1.734.000,00 1.734,000,00
lll. Reservas 10 107.689,14 128,295 48
VI. Otras aportaciones de socios 16 26.262.672,40 42.082.547 52
VIl Resullado del ejercicio 3 -28.583.27541 | -42.082.547,52
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 177.756,34 290.393,51
B) PASIVO NO CORRIENTE 76.142,73 124.415,79
IV. Pasivos por impuesto diferido 76.142,73 124,415,789
C}) PASIVO CORRIENTE 8 26.685.002,05 17.531.027,07

. Deudas a corto plazo

5. Otros pasivos financteros

V. Deudas con empresas del grupoc y asociadas a corio
plazo

V. Acreedores comerciates y otras cuentas a pagar

28.685.002,05

1.440,00
1.440,00

7.757.50
17.480.681,28

1. Proveedores 26.567.374,59 17.394.531,72
3. Acreedores varios 3.659,13 3.6498,28
4. Personal 131,70 12,35
6. Otras deudas con las Administtaciones Piblicas 113.757,95 82.438,83
7. Anticipos de clientes 78,68 -
V1. Periodificaciones a corto plazo - 41.148,29
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 26.459.897,25 19.808,131,85

Las notas 1 & 19 de la memoria, explican y completan aste balance.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notas de
(DERE) / HABER Ia 2011 2010
memoria
A} OPERACIONES CONTINUADAS i85
1. Imporie neto de la cifra de negocios 1.471.643 28 1.845.746,26
b Prestaciones de servicios 1.471.643 .28 1.845.746,26
4. Aprovisionamienios -24.995 800,79 | -37.923.348,70
a)Consumo de mercaderias -4.373.198,75 -4.847 018,15
¢) Trabajos realizados por ofras empresas -20.622.704,04 | -33.076.330.51
5. Otros ingresos de explotacién 4.484 80 22.258,58
ay Sgbvgqciones de explotacion incorporadas al resullado 2504 20 21.797.77
del gjercicio
¢) Otros ingresos 1.880,60 460,81
6. Gastos de personal -563.414,39 -520.475,73
&) Sueldos y sslarios -449.734 17 -410.524,25
b) Cargas sociales -113.680,22 -108.651,48
7. Otros gastos de explotacion -4.467 526,42 -5.350.241,37
a) Servicios exteriores -4.448 503,46 -5.338674,45
b} tributos -2.309,59 -2.008,10
::)Leljaé;?ci)gzz C;:())c:;ecri;;elggro y variacion de provisiones por 872146 -9.560.16
d) ofros gastos -7.981,91 -0,68
8. Amortizacion del inmovilizado -165.378,18 -209.842,13
9. imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y 160.910 23 206.263.67

otras
10, Excescs de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

A) RESULTADO DE EXPLOTACION

-28.5565.181.47

-41,830.340,42

12. Ingresos financieros 9.409,37 26.073,85
b} De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.409,37 26.073,85
b.2) De terceros 9.409,37 26.073,85

13. Gasios financieros -107.50 -103,05
a) Por deudas con terceros -107.50 ~103,05
15. Diferencias de cambio -37.385.81 -178.177,90
B} RESULTADO FINANCIERO -28.093,94 -162,207,10

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)

-28.583,275,41

-42.082,547,52

17. impuestos sobre beneficios

D) RESULTADO BEL EJERCICIO (C+17)

-28.583.275,41

-42.082,647,52

Las notas 1 a 19 de la memoria, explican y completan esta cuenta de resultados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Nota 3111212041 3272610
A) Resuffade de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 -28.583.275,41 -42.082.547 .52
il Subvencicnes, donaciones y tegados recibidos 0,00 23.760,38
V Efecto impositivo 0,00 -7.128,1%
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el 0.00 16.632.27
patrimonio neto : I
Vil Subvenciones, donaciones y legados recibidos -160.910,23 -205.263,67
IX Efeclo impositivo 48.272.66 61.579,09
C) Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias -112.637,57 -143.684,58
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS -28.695.912,98 42.209.595,83
{(A+B+C)
Las notas 1 a 19 de fa memoria, explican y completan este estado de ingresos y gastos,
,,,,,, i
o
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2011

2011

2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1):

-18.448.743,10

-36.240.943,68

Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 -28.583.275.41 | -42.082.547,52
Ajustes al resultado -4,833,92 -21.392,34
Amortizacion del inmovilizado 165.378,18 200.842,13
imputacién de subvenciones -160.910,23 -205.263.687
Ingresos financieros -9.400,37 -26.073,85
Gastos financieros 107,50 103,05
Ofros ingresos y gasios - -
Diferencias de cambio - .
Cambios en el capital corriente 10.130.064,36 5.837.025,38
Existencias -468.9798,07 1.091.780,31
Deudores v otras cuentas a cobrar 1.431.316,06 3.491.568,40
OCtros activos corrientes 13.752,39 152.985,87
Acreedores y olras cuentas a pagar 9.153.8974,98 1.100.680,80
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.301,87 25.970,80
Pago de intereses -107.50 -103,05
Cobros de infereses 9.409,37 26.073,85
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE . .98.254 .69
INVERSION (11} ’
Pagos por inversiones . -28.251,09
Inmovilizado materiai 5 - -28.251,08
Ef&“ﬁﬁéf&gﬁﬁ(ﬁﬁ bz a Lot e 18.203.454,62 | 32.899.083,82
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 18.203.454,62 | 32.895.083,82
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 - -
Aportaciones de socios para compensar perdidas 15 18.203.454,62 | 32.899.083,82
AL NS faltnany R -245.288,48 | -3.370.110,95
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 13 1.084.856,29 4,454 967 24
Efective o equivalenies al final del ejercicio 13 839.567 81 1.084.856,29
Las notas 1 a 19 de la memoria, explican y completan este estado de flujos de efectivo.
e S
2 .‘-v"'/
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TELEVISION AUTONOMICA DE MURCIA, S.A.
{(Sociedad Anénima Unipersonal)

MEMORIA DEL EJERCICIO
TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. NATURALEZA Y ACTMIDAD DE LA SOCIEDAD

Televisién Autonémica de Murcia, S.A. (en adelante la Sociedad) se constifuye el 27 de julio de
2005, como sociedad mercantil regional de las reguiadas per la Disposicion Adicional Segunda
de la Ley 7/2004, de 28 de diciembre de Organizacién y Régimen Juridico de la Administracion
Publica de ta Comunidad Autbnoma de Murcia y en el articulo 14 de la Ley 8/2004, de creacion
de Radiotelevision de la Regidon de Murcia.

La Sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, tomo 2.238, folio 145 y hoja
namere 52.445. Ef Cédigo de Identificacion Fiscal de la sociedad es A73386187.

L a Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de Murcia, Plaza de San Agustin, namero 5, bajo.
La Sociedad tiene una duracion indefinida, segun establece el articuto & de sus estatutos.

La totalidad del capital social pertenece a la Comunidad Auidnoma de Murcia a través de la
Empresa Publica Radiotelevision de la Region de Murcia, siendo por tanio de titularidad publica
en su iotalidad,

Constituye el objeto social la gestion mercantil del servicio publico de television en el ambito
territorial de la Regién de Murcia y la realizacidon de cuantas actividades ie sean analogas o
complementarias, y en particular:

a) La produccion, reproduccion y difusion de programas audiovisuales de foda Indole
para emitirlos a través de ondas, mediante cable, o cualesquiera ofros medics
técnicos sustitutivos de éstos, destinados al publico en general o a una parte del
mismo, con fines de interés general, informativo, cultural, educativo, artistico,
regreativo, comercial, publicitario y de nafuraleza analoga, gue difundan,
promogcicnen o fomenten el conocimiento de fa Regién de Murcia, y de su cultura y
costumbres.

by La adquisicitn de derechos de difusion y explotacion de programas audiovisuales
con las mismas caracteristicas y fines de los descritos en la letra anierior.

c) Lacomercializacion, venta, produccion y difusion de publicidad.

d} Lacomercializacion, distribucion vy venta de sus programas de aquéllos sobre los que
tenga los derechos de explotacion y de sus productos en general.

e} La participacion en empresas ¢ sociedades relacionadas con la comerciafizacion,
produccion, comunicacion, infraestructuras de audiovisuales u otras anélogas.

f) lLa patticipacion en federaciones ¢ asociaciones de televisiones y, en paticular, en
ias que tengan por objeto la compra conjunia de programas ¢ ia gestion comun de
derechos.

g} lLa contratacidn del suminisiro o ejecucion de programas de todoe tipo por empresas
.~ externas para que formen parie de la programacion propia de la televisidn
- autonomica.
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h) Cualesquiera olras actividades anejas 6 complementarias de ias anteriores para ias
que cuente con la debida autorizacion.

Television Autondmica de Murcia, S.A., adjudict por concurso mediante procedimiento abierto
a la empresa Grupo Empresarial de Television de Murcia, S.A, la ejecucion de producciones
audiovisuales y comercializacion publicitaria y 1a asistencia técnica para la produccion de
programas de contenide informative. La duracion del contrato sera de 7 afios a parfir del 1 de
enero de 2008 y conciuira el 31 de diciembre de 2012.

Para la consecucion de sus fines la Sociedad se financia mediante transferencias consignadas
en el presupuesto de Radiotelevision de la Region de Murcla, asi como por los ingresos y
rendimientos derivados de la comercializacién y venta de sus productos y de su posible
comercializacion en el mercado de la publicidad o de cualquier otro concepto relacignado con
su actividad, tal y como establece e articulo 3 de sus estatutos,

Dadas las actividades z las que se dedica la Sociedad, |la misma no tiene responsabilidades,
gastos, actives, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma,
motivo por el cual no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Se le aplica la l.ey de Sociedades de Capital, cuyo texio refundido se aprobéd por Real Decreto
Legisiative 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comarcio y disposiciones complementarias.

La Sociedad forma parte de un grupo de empresas en los términos previstos en ef articuio 42
del Cddigo de Comercio. Las integrantes del mismo son:

Sociedad dominante:

La totalidad del capital social pertenece a Empresa Publica Radiotelevisién de la Regidn de
Murcia, siendo por tanto de titularidad publica en su totalidad.

Radiotelevision de la Region de Murcia (en adelante RTRM o la Entidad) se crea por la Ley
2/2004 de 28 de diciembre como entidad de Derecho piblico adscrita a la Secretaria General
de la Presidencia para la gestidn de los servicios publicos de radiodiusian y television de la
Regién de Murcia.

RTRM tiene personalidad juridica propia v plena capacidad para el cumplimiento de sus fines.
Se rige por su Ley de creacion y disposiciones de desarrolio, y, en lo no previsto en las
mismas, por ia Ley 7/2010, de 31 de marzo, General de Comunicacién Audiovisual.

En sus relaciones juridicas externas, adquisiciones patrimoniales y contratacion estara sujeta al
Derecho privado, sin ofras excepciones gue las previstas en la Ley 8/2004.

Ei Codigo de ldentificacion Fiscal de la sociedad es Q3000264F,
RTRM tiene su domicilic en la ciudad de Murcia, Plaza de San Agustin niimero 5 bajo.
RTRM presenta sus cuentas a la intervencion General de fa Comunidad Auténoma de la

Region de Murcia. Las tlfimas cuentas formuladas corresponden al gjercicio 2010,

e

g /

..‘___,/‘
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Resio sociedades:

Onda Regional de Murcla, S.A. se constituye el 27 de julio de 2005, como sociedad mercantil
regionat de las reguladas por la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 7/2004, de 28 de
diciembre de Organizacion y Régimen Juridico de la Administracién Pablica de la Comunidad
Auténoma de Murcia y en el articulo 14 de la Ley 8/2004, de creacitn de Radiotelevision de la
Region de Murcia.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, tomo 2.238, folio 1584 y heja
nimero 52.446. Ei Codigo de Identificacion Fiscal de la sociedad es A73386185.

l.a Sociedad fiene su demicilio en la ciudad de Murcia, Plaza de San Agustin ntimero 5 bajo,

La Sociedad tiene una duracién indefinida, segin establece el articulo 5 de sus estatutos.
Constituye el objeto social la gestién mercantil del servicio publico de radiodifusion en et ambito
territorial de la Region de Murcia y la realizacion de cuantas aclividades le sean analogas o

complementarias.

La Sociedad deposifa sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Murcia. Las Uftimas
cuentas formuladas corresponden al ejercicio 2010.

Ef Director General de Radictelevisidn de la Regién de Murcia, al menos una vez al afio,
rendird cuentas de la gestion presupuestaria ante la Comisién de la Asamblea General gue
ejerce el control parlamentario de la actuacion de la matriz y sus filiales.

Organos de Television Autonémica de Murcia, S.A.

Los érganos de gobiemno de la Sociedad son:

- La Junta General. )
- El Director, gue actuard como Administrador Unico.

La Junta General {a forman el Consejo de Administracién y el Director General, ambos dei
socio Unico, Radiotelevision de la Region de Murcia.

Ofra informacion

El Consejo de Gobierno de la Comunidad Autdonoma de fa Region de Murcia, en sesion de 25
de febrero de 2011, acordd: “‘PRIMERO.- Que por la Secretarfa general de la Consejerfa de
Presidencia y Administraciones Piblicas se lleven a cabo las acluaciones necesarias para la
extincion de las sociedades mercantiles regionales,"Onda Regional de Muwrcia S.A." y
“Television Aufondmica de Murcia, S.A." fijando como plazo méximo para ello el 31 de
diciembre de 201717,

‘Los servicios ptiblicos de radiodifusion y television gesfionados por dichas sociedades
mercantiles seré asumidos por la Empresa Pablica Regional Radiotelevision de ia Region de
Murcia, previa modificacién de su naluraleza juridica’.

La Sociedad, como no podia ser de otra forma, realizara todas las aciuaciones que para el
cumplimiente de dicho acuerdo le sean encomendadas por la Secretaria General de la
Consejeria de Presidencia.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido formuladas por el Administrador a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 v en ellas se han
aplicado ios principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
161442007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad vy el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonic, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacidn por la Junta General,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
13 de junie de 2011.

La Sociedad puede formular cuentas anuales abreviadas, no obstante y con &} fin de
propercionar mayor informacion se ha elaborado el Balance y la Cuenta de Resultados
siguiendo el medelo normal.

No han existido causas exiraordinarias por las que, para mostrar l2 imagen fiel no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia coniable asimismo estas disposiciones han sido
suficientes para mostrar fa imagen fiel.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.
Ne se han aplicado principios contables distintos de los obligatorios.
2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo la hipdtesis de empresa en
funcionamiento, sin que existan riesgos previsibles gue puedan suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

La situacion del patrimonio neto de la sociedad hace gue éstz esté cumpliendo una de las
condiciones por {a que una sociedad de capital debe disolverse, segin el articulo 363 de la Ley
de Socigdades de Capital. La Comunidad Auténoma de la Region de Murcia adoptara las
medidas necesarias para reestablecer el equilibric patrimonial.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por
lz Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
vida (til de los activos materiales e intangibles, calcule de provisiones y los consumos de
programas.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre {os hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el future que obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) eh proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
def cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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2.4 Comparacién de la informacion,

Be acuerdo con la regulacidn contable actual, concretamente el Real Decreto 1514/2007, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en estas cuentas anuales se incluyen los
siguientes esiados correspondientes al ejercicio 2011

- Balance de Situacion.

- Cuenta de Peérdidas y Ganancias.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

- Estado de Flujos de Efectivo.

- Memoria.

No se han producido modificaciones en fa estructura, del balance de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto del gjercicio anterior, exceplo las
reclasificaciones a las gue hace mencion el punio 2.7,

No existe causa alguna gue impida la comparacion de las cuentas anuales del ejercicio con las
del precedente.

No ha sido necesaria la adaptacion de los importes del gjercicio precedente para facilitar la
comparacion.

Con respecto al Estado de Flujos de Efectivo, se ha procedido a adaptar los impongs del
ejercicio 2010, al considerar como flujos de las actividades de financiacion los cobros en &l
ejercicio de subvenciohes correspondientes a ejercicios anteriores.

2.5 Agrupacion de partidas.

E! desglose de las partidas que han sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias y en el estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan en
distintos apartados de esta memoria.

2.5 Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables.

No se han realizado ajustes a las cuentas anuales del gjercicio 2011 por cambios en los
criterics contables que se hablan utilizade al formular las cuentas del ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores.

Las cuentas anuales del gjercicio 2011 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores defectados en el ejercicio.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El resuliado negative obtenido en el gjercicic 2011 ha ascendido a 28.583.275,41 euros gue se
compensan 091 aportaciones de socios para compensar pérdidas por importe de
26.262,672,4}) auros v 2.320.603,01 suros se integraran en la cuenta de resultados negativos.

i
i

Mgz
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Inmovilizado intangibie.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adguisicidon o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, ! inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada v, en su case, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Uil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Ofil definida se amortizan sistematicamente en funcion
de la vida Otil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos v periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada clerre de gjercicio vy, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deteriore, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida gue haya podido producirse en el valor
regisirado de estos activos con origen en su deterioro, utilizéndose come contrapartida el
epigrafe “Pérdidas nelas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias, En el presente
ejercicio no se han recenocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos
infangibles.

No existe ningin inmovilizado intangible con vida util indefinida.

En concreto se han utiizado las siguientes normas y criterios de valoracion:

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precic de adquisicion o coste de produccidn, incluyéndose en este epligrafe los
gastos de desarrolio de las paginas web. La vida (til de estos elementos se estima en 4 afios.

4.2 mlmmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion ¢ a su coste de produccion gue incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en e precio, iodos los
gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funciohamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion,
montaje y ofros similares. También incluye los gastos financieros devengados antes de la
puesta en condiciones de funcionamiento u ofro tipo de financiacion ajena, destinados a
financiar la adquisicion,

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor contable supere a su importe recuperable, entendiéndose éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las amortizaciones se practican lineaimente, estimande un vaior residual nulo, en funcién de
los siguientes afios de vida Otil;

Elementos Porcentaje
Otras instalaciones 10-26
obiliario 10
Equipos proceso de informacion 25
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4.3 Arrendamientos.

Se han tratado como arrendamiento operativo, todos aguellos en los que la propiedad del bien
arrendade vy sustanciaimente iodos los riesgos y ventajas gue recaen sobre el bien,
permanecen en g arrendador,

Los gastos derivados de fos contratos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

L.os arrendamientos operativos consisten en inmuebles arrendados a terceros no vinculados.
4.4 Instrumentos financieros.
Activos financieros

Prestamos v partidas a cobrar:

Se incluyen los crédifos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios; se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion, gue equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién mas los costes de
tfransaccion directamente atribuibles, No obstante lo anpterior, los créditos con vencimiente no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interes contractual, se podran valorar por su valor
nominal, cuando ef efecto de no actualizar os flujos de efective no sea significativo.

Posteriormente se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el meétodo del tipe de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, ios créditos con vencimiento no superior a un afic que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

La Sociedad registra {as correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Efectivo v otros madios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depésitos a la vista y otras inversiones a corlo plazo de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Débitos por operaciones comerciales, proveedores v acreedores varios

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario sera el
precic de la transaccién, que equivaldrg ai valor razonable de ia contraprestacién recibida
ajustado por los costes de transaccion directamenie atribuibles. No obstante lo anterior, los
creditos con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractuat,
se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
ro sea significative. Posteriormente se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.
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No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

4.5 Existencias
Valoracion

Las existencias se valoran al precio de coste, ya sea €l precio de adguisicion o el coste de
produccion.

En este epigrafe se recogen los derechos de emision de producciones propias, ajenas,
copreducciones y derechos de antena con independencia de que su recuperacion sea, en
parte, en un plazo superior al afio.

Las producciones cen licencias de emisidén limitadas se incorporan al inventario una vez
iniciada la licencia siempre que los materiates estén a disposicion de TAM para su emision,
aplicando, en el caso de compras en divisas, e! fipo de cambio al inicio de la licencia. El resto
de producciones se incorporan al inventario al devengarse los gastos de proguccion o en el
momento de la recepcion en TAM de las producciones contratadas.

Clasificacion

Se consideran producciones ajenas aquellas en las que TAM solo posee el derecho de emision
adquirido en los mercados audiovisuales,

Se consideran producciones propias y coproducciones aguellas promovidas a nivel particuar o
en coproduccion por TAM.

Se consideran derechos de amtena aquellas producciones en las que TAM solo posee el

derecho de emisién pero en las que ha participado en la financiacidn necesaria para su
produccion.

Depreciacion
Los criterios seguidos para amortizar las producciones son los siguientes:

Producciones aienas:

Los derechos de emision de la produccion ajena se deprecian en el caso de las peliculas y
series de animacion, en funcion de los pases contratados y emitidos de acuerdo a los
sigutentes criterios:

Emision
Pases
1 a
1 100%
2 70%
3 60%
4 50%

En el caso de series no animadas y ofras producciones ajenas no incluidas en el apartado
anterior, se amortizaran un 70% en {a primera emision y un 30% en la segunda emision.

En todo case, una vez finalizada la licencia, los derechos de deprecian en su totalidad, En el
casd de licencias con periodos de emision itimitado se considera un méaximo de 10 afios, para
amortizacion de las producciones,
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Produccion propia. coprogucciones y derechos de antena.

Las producciones propias cuya naturaleza las hace susceplibles de reposicion, las
coproducciones y ios dereches de antena se deprecian al mismo rifmo que las peliculas y
series de animacion con tres pases, en un maximo de diez afios.

Derechos de retransmisiones

Se registran a su coste de adquisicion imputandolos a gastos en el momento de la emision del
evento o acontecimiento sobre el gue se han adquirido los derechos.

4,6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ia Sociedad es el euro, considerando por tanto que una transaccion en
moneda extranjera es aquella cuyo importe se denomina ¢ exige su liquidacion en una moneda
distinta a la funcional.

La Scciedad diferencia, a efecios de esta norma, los elementos palrimoniales segun su
consideracion en:

a) Partidas monetarias: son €l efectivo, asi como los activos y pasivos que se vayan a
recibir o pagar con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias.
Se incluyen entre otros los, prestamos y partidas a cobrar, los débitos y partidas a
pagar y tas inversiones en valores representativos de deuda que cumplan los requisites
anteriores.

b) Partidas no monetarias: son los actives v pasives que no se consideren parfidas
monetarias, es decir, que se vayan a recibir ¢ pagar con una cantidad no determinada
ni determinable de unidades menetarias. Se incluyen entre ofros, los inmovilizados
materiales, inversiones inmobiliarias, el fondo de comercic y otros inmovilizados
intangibles, las existencias, las inversiones en el pairimonio de olras empresas que
cumplan los requisitos anteriores, los anticipos a cuenta de compras o ventas, asi
como los pasivos a liquidar mediante entrega de un active o monetario,

Valoracion inicial

Tedas las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando el tipo de
cambio de la fecha de fransaccién, entendida esta como aquelia en la que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

Valoracion posterior

Partidas monetarias: Al cierre del gjercicio se valorarén aplicando el tipo de cambio de cierre,
entendido como e tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las diferencias de
cambio, tantc positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parlidas no monetarias a coste histdrico: Se valoran aplicando el tipo de cambio de {a fecha de
la transaccion. Cuando el activo denominado en moneda extranjera se amortiza, et importe de
la amortizacion se calcula sobre el importe en euros aplicando el tipo de cambie de la fecha en
gue fue registrado inicialmente.

Parfidas no monetarias valoradas a valor razonable. Se valoran aplicando el tipo de cambic de
iz fecha de la transaccién. Cuando se reconozcan directamente en el patrimonio neto ias
pérdidas y ganancias derivadas de cambios en la valoracién de una partida no monetaria,
cualguier diferencia de cambio incluida en esas pérdidas o ganancias también se reconocera
directamente en el patrimonio neto. Por el contraric cuando las pérdidas y ganancias derivadas
de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se reconozcan en {a cuenia de
perdidas vy ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio se reconocera también en &l
resultado del ejercicio.
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4.7 Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre las ganancias del gjercicio, se calcula mediante la suma del gasto
por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resuitado asi
obtenide en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el
ejercicio,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias femporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan
de ia diferencia entre ef valor en libros de los activos y pasivos y st base fiscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liguidarios.

Los activos por impuestos diferidos surgen, iguaimente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios)
de ofros activos y pasivos en una operacion gque en & momento de su realizacion, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable gue la Sociedad va a
tener en el fuluro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerios efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial {salvo en una combinacion de negocics) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitade contable. El resto
de aclivos por impuestos diferidos (bases impenibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de gue se considere probable que fa Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oporiunas correcciones a los mismos, de acuerdo con ios resultados de los analisis realizados.

4.8 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momenic en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanio gue los riesgos vy las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4.9 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Se censideran activos de naturaleza medioambiental los bienes utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacidn del impacto
medicambiental, incluyendo {a reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La evaluacion realizada indica que en fodo caso la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
siggificativos en relacion con e patrimonio, la situacion financiera y los resultados de! misme.
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4.10 Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Ante ia ausencia de gualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que ne reciben indemnizaciones aquelios empieados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en gue se toma (a decision de efectuar el despido.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el imporle concedido,
reconociéndose inicialmente comoe ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
imputan a resuitados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en
inventario de los mismaos.

Las aportaciones recibidas de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia con la finalidad
de sufragar los costes y gastos propios de la explotacion se han contabilizado como
aportaciones de socios para compensar pérdidas.

4.12 Criterios empleados en fransacciones entre partes vincuiadas.

Para contabilizar ias operaciones entre empresas del grupo, se sigue el criterio de aplicar las
normas generales. Todas las operaciones vinculadas se realizan a valores de mercado.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

Ef movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

instalaciones
técnicas
inmovilizac(‘itr:o Total
material

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 1.040.593,87 1.010.593,87
{+) Resto de enlradas 24.354 39 24.354 39
B8) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 1.034.948,26 1.034.948,26
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2014 1.034.948,26 1.034.948,26
(+} Resto de entradas = n
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCIGIO 2011 1.034.948,26 1.034.948,26
£) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDD INICIAL EJERCICIO 2010 401.580,00 40%.580,00
{+} Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2010 206.945 89 206.945,99
F) AMORTIZAGCION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 608.525,09 608.525,99
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2011 608.5265,99 608.525,99
{+) Dotacién 2 la amortizacion del gjercicio 2011 162.825,22 162.825.22
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2011 T71.351,21 T71.351,21
SALDO NETO EJERCICIO 2010 426.42227 426.42227
SALDO NETO EJERCICIO 2011 263.597,05 263.587,05

La totalidad del inmovitizado material se encuentra afecto a actividades empresariales v dentro

del territorio nacional,

No se han incluidos costes de desmanielamiento, retiro o rehabilitacién, como mayor valor de

los activos, al no darse dichas circunstancias.

No se han capitalizado gastos financieros al no superar el plazo de un afio el periodo para estar

en condiciones de uso,
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A

Los elemenios de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a 315.483,11 euros
y presentan el siguiente desglose:

2011
Oiras instalaciones 305.421.45
Equipos proceso de informacion 10.081.66
Total 315.483,91

Todos los inmovitizados han sido adguiridos fotal o parcialmente con las subvenciones de
capital de la Comunidad Autonoma de ia Region de Murcia. La informacion sobre los activos
financiados con subvenciones, se ofrece en el cuadro siguiente:

Ejercicio Subvencidn inversién
2006 414 674 45 414.674.45
2007 108.000,00 120.326,61
2008 438.000,00 438.013,53
2008 37.579.28 37.579.28
2010 23.760,38 24.354,39
2011 0,00 G.00

l.a politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado materiat. Al 31 de diciembre de 2011
las garantias contratadas con las compaiiias de seguros se consideran suficientes.

L.a Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado material.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

£l movimiento habido en este capituio del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Aplicaciones

informaticas Fotnl
A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 11.695,00 114.595,00
B} SALBPO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 11.595,00 11.595,00
C} SALDPO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2011 11.695,00 11.5695,00
B} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2011 14.695,00 114.596,00
E} ANMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2010 B¥4580 6/145,90
{+) Dotacion & la amortizacion del gjercicio 2010 2.896 14 2.896 14
F} ANMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL
EJERCICIO 2010 Sl BAdade
G} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2014 e 2,04
{+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2011 2.5562 96 2.562 98
H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL
EJERCICIO 2011 14.595,00 11.585,00
SALDO NETO EJERCICIO 2010 2.552,96 2.552,96
SALDO NETO EJERCICIO 2011 0,00 0,00

La totalidad del inmovilizado intangible se encuenira afecto a aclividades empresariales vy
dentro de! territorio nacional.

No se han capitalizado gastos financieros al no superar el plazo de un afioc el periodo para estar
en condiciones de uso.
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Todos los Inmovilizados han sido adguiridos totai o parciaimente con las subvenciones de
capital de la Comunidad Autdénoma de ta Regicn de Murcia. La informacion sobre los activos
financiados con subvenciones, se offece en el cuadro siguiente:

Ejercicio Subvencidn Inversion
2006 1.270,00 1.270,00
2007 10.325,00 10.325,00

Los etfementos de inmovilizado intangible estén {olalmente amortizados.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a gue
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2011
las garantias coniratadas con {as compariias de seguros se consideran suficientes.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

7. ARRENDAMIENTOS Y CANONES

La Sociedad, tiene un contrato de arrendamiento con opcion de compra con la empresa COTA,
el contrate comprende la infraestructura, equipos y servicios necesarios para el transporte y
difusion de la sefial de TV. Las cuotias se ahonan trimestralmente y los importes satisfechos en
2010 ascienden a 1.232.188,12 euros y en 2011 a 1.085.498,85 euros.

La Scociedad estima que no se ejecutara la opcion de compra, motivo por lo gue no se ha
centabilizado como arrendamiento financiero. Ef importe de las cuotas a pagar en 10s proximos
gjercicios son los siguientes:

Ejercicio Importe
2012 525.101,40

La Sociedad tiene firmados contratos con las denominadas "Entidades de gestion”, que son
asociaciones sin animo de fucro, encargadas de la gestion de derechos de explotacion u otros
de caracter patrimonial, por cuenta y en interés de varios aufores u otros titulares de derechos
de propiedad intelectual.

A continuacién se exponen las principales caracteristicas de los contratos firmados:
1? Sociedad General de Autores (SGAE)

El contrato se firma en fecha 14.09.2007 vy los efectos se retrotraen a 1 de octubre de 20086,
con una vigencia hasla el 30.08.2010 (las negociaciones para el siguiente contratc se
realizaran a fravés de FORTA)

Su objeto es |a concesicn por parte de SGAE a TAM, de fa autorizacion no exclusiva para que
use las obras de su repertorio de los autores gue estan representados por elios.

Por dicha utilizacion TAM tiene que satisfacer los siguientes canones: uno en concepto de
derecho de comunicacién y ofro en concepio de derecho de reproduccion, cuyos tipos vienen
establecidos en el contralo para cada anualidad, estableciéndose igualmente un imporie
minimo para cada unc de los canones. La base de dichos canones esta constifuida por los
ingresos de explotacion que se obtengan en cada afio natural, incluyéndose subvenciones,
cuotas de abonados e ingresos de pubiicidad, a fos gue se aplicah una serie de deducciones y
bonificaciones que viene iguaimente establecidas en el contrato.
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Se realizan liguidaciones trimestrales, segun modelo que faciiita la propia entidad de gestion en
la que se recogen todos los datos econdmicos constitutivos de la base y consigulentes
deducciones y bonificaciones.

En el gjercicio 2010 se incluyd como gasto la cantidad de 498.166,81 euros y durante el
ejercicio 2011, la canfidad de 450.157,64 euros.

2° Asociacion de Derechos de Autor de Medios Audiovisuates {DAMA)

En fecha 16 de octubre de 2008 se suscribe entre FORTA y DAMA un convenio marco; y en
fecha 24.10.2006, se suscribe ef parlicular para TAM. El plazo de duracion es de 5 afos
naturales con efecto retroactivo 2 1 de enero de 2008, y se prorroga por anualidades
SUCEsivas.

Por medic de este contrate se hace efectivo el derecho de remuneracion previsto en la Ley de
Propiedad Intelectual por la ufilizacion de las creaciones incorporadas a las obras audiovisuales
parte del repertorio de DAMA.

La remuneracion se basa en la ulilizacion real que TAM realice del repertoric de DAMA,
atribuyendo un valor econdmico al minuto de emisién televisiva, en funcién de la franja horaria
{se adjunta al contrato un cuadro tarifario).

DAMA notifica formalmente a TAM, ia factura correspondiente a sus emisiones en el trimestre
anterior, que es &l resultado de multiplicar el precio por minvte, seqdn la franja horaria, por el
nomero de minutos de duracion de las obras, con apticacién del porcentaje que ostenten en
dicha obra los autores de DAMA:

- 25% Director-realizador
- B0% guionista, argumentista, adaptador
- 25% autor composicion musical,

De la facturacién abonada a DAMA durante un afio, se envia copia a SGAE con el fin de que s
se produce coincidencia de autores, SGAE reembolse las cantidades abonadas a DAMA y que
ya se le habia abonada a SGAE.

En el ejercicio 2010 se conlabilizé como gastos la canfidad de 9.443,98 euros y durante el 2011
la cantidad de 9.736,94 euros.

3° Artistas Intérpretes, Sociedad de Gestion {AISGE)

Se suscribe contrato en fecha 25 de septiembre de 2008, con una duracion de 6 afios, con
efecto retroactivo & 1 de enero de 2007, Prorrogable, salvo denuncia de las partes con al
menos 60 dias naturales.

Se hace efectivo el derecho de remuneracion respecto de las interpretaciones artisticas

El sistema de remuneracion se basa en iz aplicacion de las tarifas de AISGE conforme &l
criterio de utilizacion real gue las TVS autondOmicas realizan del repertorio de AISGE y los
ingresos de explotacion que generan.

AlSGE presenta trimestraimente factura. (El importe de cada afio se calcula a través de FORTA
que coordina toda ia informacion).

Se ha incluido como gasto del gjercicio 2010 fa cantidad de 84.623,08 euros y en el gjercicio
2011 fa cantidad de 94.698,80 euros.
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4° Visuail Entidad de Gestion de Artistas Plasticos (VEGAP}

Se firma contrato el 5 de abril de 2010 con vigencia de 3 afios y prorrogable tacitamente si no
hay denuncia previa de las partes con 3 meses de anielacion. Los efectos del contrate se
retrotraen a fecha 23.10.2006

El repertorio de VEGAP esta formado por obras originales de las artes plasticas, creacion
gréfica, disefio y fotografia

Se establece como remuneracion una cantidad a tanto alzado por afio. En el gjercicio 2010 se
han imputado 2.000,00 evros y en el 2011 la cantidad de 2.270,00 euros.

59- Artistas e Intérpretes y Ejecutantes (AGEDI-AIE)

Se firma contrato el 16 de abril de 2010, con duracion hasta 31.12.2011. Se prorrega por
acuerdo expreso de Ias partes.

Tiene efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, y se firman acuerdos de regularizacion de
afios anteriores.

l.os derechos de comunicacion publica se abonan {anto a AGEDI como a AIE y los de
reproduccion anicamente a AGEDI, en base a unos porcentajes establecidos en contrato.

La base de la remuneracion se constituye por el importe total de los ingresos brutos de
publicidad y subvenciones, a los que se aplican deducciones y bonificaciones AIGEDI-AIE
presentan trimestralmente factura. (El importe de cada afio se calcula a través de FORTA que
coordina toda la informacién).

Durante el ejercicio 2010 se imputd como gasto 112.674,19 euros y durante ef 2011 la cantidad
de 91.398,84 euros.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a)  Categorias de activos financieros y pasivos financieros:

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y ascciadas.

A corto plazo (1)

CLASES
Valores s ;
Instrumentos de : Créditos Derivados
patrimonio represg;;eél;vos de Otros Tolai
2010 2010 2010 2010
Préstamos y partidas a cobrar - - 13.639.797 38 13.639.757,38
Total - - 13.639.797,38 13.639.797,38
Valores ; :
!nstrurr}ﬁniqs de representativos de Crédilos Derivados Total
patrimonic eda Gtros
2011 2011 2011 2011
Préstamos y partidas a cobrar - 5 21.338.129,52 21.339.129,62
Total - - 21,339.129,62 21.339.128,62
{1) Ef efectivo y otros activos equivalente no se incluyen en el cuadro
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El desglose de las partidas de actives financieros a corto plazo es ! siguiente;

2011 2010

Clienies 600.892 46 622.443,28
Deudores varios - 34,235,583
Anticipos de remuneraciones 289,43 4,38
Deudores empresas del grupo y asociadas 20.736.495,33 12.981.904,32
Intereses a corto plazo de créditos 1.142.30 1.209,87
Depdsilos constifuidos 300,00 -

Totat 21.338.129,52 13.635.797,38

La informacion sobre fas cuentas deudoras con la Administracion Publica la contiene la nota 14
de esta memoria,

El punto 18 de esta memoria contiene la informacion sobre las deudas con empresas del
grupoe.

a. 2) Pasivos financieros

A corto plazo:
CLASES
Deud ! igaci y
entidaﬁig ?i; Oo??c?; 3&2?23 e Total
crédito negociables i
2010 2010 2010 2010
Débitos y partidas a pagar - - 17.407.439, 85 | 17.407.439,85
Total - - 17.407.439,85 | 17.407.439,85
Deudas con | Obligaciones ;
entidades de olrt?s \.»'.';\Ir.ur.s.-:-:.y Derivados y Total
crédito negociables okes
2011 2011 2011 2011
Debitos y partidas a pagar - - | 26.571.244,10 | 26.571.244,10
Total - - 26.571.244,10 | 26.571.244,10
La composicion del saldo de Débitos y parlidas a pagar es el siguiente:
2011 2010
Ofros pasivos financieros - 1.440,00
Deudas con empresas del grupo - 7.757,50
Proveedores 26.567.374,59 17.384.531,72
Acreedores varios 365213 3.698.28
Personal 131,70 12,35
Anticipos de clientes 78,68 -
Total 26.571.244,10 17.407.439,85

£l importe de proveedores incluye 20.605.688,71 euros correspondientes a la deuda pendiente
de pago a Grupo Empresarial de Televisién de Murcia, S.A. de los meses de abril a diciembre
de 2011,

La informacion sobre las cuenias acreedoras con la Administracion Piblica la contiene la nota
A3 de esta memoria.
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by  Clasificacion por vencimientos

L.os activos financieros de {a Sociedad tienen un vencimiento inferior 2 un afo a
excepcion de las fianzas constifuidas que dependen de la fecha de finglizacion del
contrato.

t.os pasivos financieros de la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un afo.

c) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimienio de Ias cuenias correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Valores it i
represestativos de Creditc;st;:lse E;\;ados y TOTAL
deuda

targo Corlo Largo Corio lL.argo Corto

plazo ptazo plazo plaza plazo plazo
gg;‘cgda por deteriore al inicio del ejercicio _ ) B 65.099,42 ) 65.088,42
{+} Corraccion valorativa por deterioro - - - 2.560,16 - 8.560 16

{-} Reversitn del deterioro - - - - - -
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2010 - - 74.659,58 - 74.659,58
ggﬁhda par deterioro al inicio del ejercicio . : } 74.659,58 } 74.659,58
{+) Carreccion vaiorativa por deterioro - - - 15.623,77 - 15.823,77
{-} Reversion del deterioro - - - 6.902,31 - 6.902 31
Pérdida por deteriore at final del gjercicio 2011 - - 8§3.381,04 - 83.381,04

{1} Incluidas correccionas por deterioro originadas por e riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar”

d)  impage e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio se han producido retrasos en el cobro de la subvencion de la Comunidad
Autonoma, lo que ha provocado un alargamiento del plazo de pago a ios proveedores de ja
Entidad. Tanto la propia Comunidad Auténoma como el kstado estén aportando soluciones

para restablecer a la normalidad el periodo de pago.

9, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRURMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta un breve analisis de los diferentes factores de riesgo en
relacion con instrumentos financieros, en el que puede observarse que la exposicion de la
Sociedad a los mismos es reducida.
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Riesgo de Creédito:

l.a sociedad se vera expuesia a este riesgo, relacionade con la recuperabilidad de las cuentas
a cobrar que se generen en el curso de su explotacion. Este riesgo se ha incrementade
respecto a los ultimos afios debido a la creciente morosidad que se esta dando en la economia
en general debido a la crisis econdmica por la que se esta pasando. La Sociedad articulara los
mecanismos necesarios para la limitacion del citado riesgo.

Riesgo de liguidez:

La Sociedad mitiga practicamente este riesgo debido al cobro de las aportaciones de la
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia. Durante el ejercicio se han producido retrasos
en el cobro de la subvencion de la Comunidad Autdnoma, o gue ha provocado un alargamiento
del plazo de pago a los proveedores de la Entidad. Tanto la propia Comunidad Auténoma como
el Estado estan aportando solucicnes para restablecer a ia normalidad el periode de pago, no
obstante es cobjelivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liguidas necesarias que le
permitan hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Riesgo de tino de interés:

La Seciedad no acude a financiacion externa por lo que no existe tal riesgo.

Riesgo de tipo de cambio:

Los riesgos de lipo de cambio se concentran principaimente en los pagos a realizar en
mercados internacionales de derechos de emision, fundamentalmente a grandes productoras y
denominados en dolares estadounidenses.

Riesge de precio;

l.a Sociedad realiza sus operaciones dentro del mercado nacional, E! riesgo de precio se puede
producir bien por las modificaciones propias del mercado publicitario o bien por posibles
cambios cualitatives y cuantitativos en su audiencia. Las causas del riesgo son analizadas a la
hora de disminuir al maximo el posible impacte de las mismas en e precio de los servicios,

10. FONDOS PROPIOS

El capital social esta representado por 17.340 acciones nominativas, de una sola clase y serie,
de cien euros de valor nominal cada una de ellas, suscritas en su totalidad por la Comunidad
Autonoma de Murcia a través del socio nico, Radiotelevision de ia Region de Murcia.

Las acciones no estan admitidas a cotizacion,

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta alcance, &l menos, el 20% del capita
social. Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 esta reserva no contemplaba importe alguno al no
ghtener beneficios 1a Scciedad ni en estos ejercicios ni en los anteriores.

£l patrimenio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 es negativo, debido a que durante
el ejercicic 2011 las aportaciones del socio nico han sido inferiores a las péerdidas obtenidas.
t.a Sociedad se encuentra en causa de disclucion al quedar el patrimonio neto reducido a una
cantidad inferior & la mitad del capital social, {al y como regula el articulo 363 de Iz Ley de
Sociedades de Capital. No obstante la direccion de la Sociedad, el socio unico y la propia
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, estan arbitrando las medidas necesarias para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial, en los plazos marcados por la lLey.
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11. EXISTENCIAS

El detalle de este eplgrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2011 es &l siguiente:

2011 2010
Derechos de produccién ajena 2.040.378,46 1.226.132.85
Derechos de coproduccicnes 64.198,10 676.556,39
Total 2.104.576,56 1.902.689,24

No se han producido circunstancias que motiven correcciones valorativas por deterioro de las
existencias.

No se han capitalizacion gastos financieros en las existencias.

La Sociedad tiene firmados contratos de adquisicion de derechos de emisidn de diversas
peliculas y series, a través de FORTA, con las siguientes productoras y/o distribuidoras:

l.os compromisos de compras para los aftos 2012 y siguientes se muestran en el siguiente
cuadro:

New Woris Film International 14.752,00
Columbia 2009 § 536.671.31
Warner 2008 $ 272.788,23
Warner 2010 § 212,240,814
tniversal 2008 § 391.112,16
Columbia 2011 803.112,16

Asi mismo ha adquirido el compromiso de compra de derechos de emision de los siguientes
acontecimientos deportivos:

— UEFA: Champion LEAGUE 20082012 por importe de 4.108.2683,15 euros.

~ ACB, S.A. Liga 2011/12, v determinados encueniros de la Copa de SM £l Rey y de la
Supercopa. por importe de 153.694,00 euros.

-~ MEDIAPRO, Futbol de 2* divisién y restimenes de partidos de 1%, para la temporada
2009/2012 por importe de 1.060.460,00 euros, segln el siguiente desglose:

TEMPORADA IMIPORTE

2010-2011 504.707,37
2011-2012 443.870,09
TOTAL 948,577,468

E! importe imputado en el ejercicic 2011 ha sido de 443.870,09 euros.

A traves, iguaimente de FORTA (Comision FAPAE), se adquieren derechos de emision de
peliculas/documentales espanioles, en el marco de la obligacién legal de inversion del 6% de
los ingresos en produccion y promocion det cine espafioles por importe de 43.584,62 euros
este ejercicio.
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12, MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad ha realizado diversas operaciones de compra en moneda exiranjera,
concretamente en dolares USA. Los importes reconocidos en contabilidad como diferencias de
cambio provienen de transacciones liquidadas en el ejercicio a proveedores.

El importe en dofares de los saldos con proveedores asclende a fecha de cierre de ejercicio a

2.845.020,63 dolares,

Las compras del efercicio en moneda extranjera han ascendido a 2.797,142,53 dblares.

Los gastos por diferencias de cambio han ascendido a 100.328,69 euros v los ingresos a

62.932,88 euros,

13. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Et siguiente cuadro muestra la composicion de ia partida de balance;

2011 2010
Tesorerla 839,567,581 1.0B4.856,29
Caja 542,23 269,66
Bancos 839.025,58 1.084.586,63
Otros efectivos liquidos equivalentes 0,00 0,00
Total 839.567,81 1.084.856,29

14. SITUACION FISCAL

14.1. Impuestos scbre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto de sociedades se
muestra en el siguiente cuadro:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias

Imparte del gjercicio 2011

Irporte det gjercicio 2010

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

-28.683.275 41

-42.082.547,52

Aumentos

Disminugiones

Efecto neto

Aumentos

Disminyciones

Efecto

neto

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

.. con ofigen en el gjercicio
_.con origen en gjercicios

20.326 .34

-20.326,34

anteriores .
Compensacion de bases
impanibles negalivas de - -

gjercicios anleriores

Base imponible (resultado fiscal)

-28.603 601,75

-42 082 547 52

— f«’Se han imputado directamente al patrimonio en el efercicio 2011 un importe de 20,326,34 euros

/"”
/ o
. /?\\

i
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La Sociedad ha registrado en el balance adjunto como activos por diferencias temporarias
deducibles el efecto impositivo del traspaso a reservas de los antiguos gastos de
establecimiento. Asimismo ha reconocido como pasivos por diferencias temporarias imponibles
el efecto impositivo de los ingresos a distribuir incluidos en ef Patrimonio Neto.

De acuerdo con la legistacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios inmediatos
sucesivos. Sin embargo, el imporie final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser
modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se produjeron. El
batance de situacion adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensaciéon de pérdidas.

El detalle de las bases imponibles negativas pengientes de compensacion es &l siguiente:

Ejercicio Imporie Litimo afio
20086 114.813,28 2020
2006 25.728.846,00 2021
2007 34 .480.519,76 2022
2008 53.420.244,05 2023
2009 48.186.293,89 2024
2010 42,082.547 52 2025
2011 28.6803.601.75 2026

Segun lag disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuesios no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion. La Sociedad tiene pendientes de inspeccién fiscal
todos los impuestos gue le son de aplicacién.

La composicion de los saldos deudores y acreedores mantenides con Administraciones
Publicas es el siguiente:

2011 2011 2010 2010
Saldo deudor ¢ Saldo acreedor | Saldo deudor o
acreedor
H.P. deudora por VA 734.729,11 - 1.799.930,97 -
H.P. deudora por devolucion de 1.811.40 - 7.807,53 -
impuestos
H.P. acreedora por subvenciones - 11.089 21 - 11.089,21
H.P: acreedora retenciones ~ 91.508,08 - 62.895.05
Organismos oficiales de la S5 acreedors 11.150,66 - 8.444 867
Total 736.540,51 113.757,95 1.807.738,50 82.438,93

El importe deudor por IVA corresponde a las mensualidades de noviembre y diciembre,
pendientes de cobro a fecha de finalizacion del ejercicio.
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15. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias EJZB‘;‘.TIO Ejgg:;lglo

1. Consumo de mercaderias 4.373.196,75 | 4.847.019,19

a) Compras, nelas de devoluciones y cualquier descuento, de las 4.58568041 1 4.401.146,28
cuales.

~ nacionales 2.887.834. 81 2385485683

- importaciones 1.346.224,43 | 1.54B8.538,85

- adquisiciones infracomunitarias 357.521,07 467.110,51

b} Variacién de exislencias -222.483,66 445.872 90

3. Cargas sociales; 113.680,22 109.651.48

a) Seguridad Social a cargo de la empresa 108.973,34 105.220,85

b) Aporiaciones y dolaciones para pensiones - 867,02

¢) Olras cargas sociales 3,706,688 3.563,61

El imperte contabilizado en la cuenta de “Trabajos realizados por otras empresas” corresponde
al importe facturado por Grupo Empresarial de Televisidn de Murcia, S.A., en virtud de los
contratos suscritos para la ejecucion de producciones audiovisuales y comelrcializacidn
publicitaria y para ia asisiencia técnica para iz produccidon de programas de contenido
informativo.

Ei desglose de la pariida de Servicios Exteriores incluida en el epigrafe de "Otros gasios de
explotacion” es el siguiente:

2041 2010

Arrendamientos ¥ canones 1.788.751,99 1.994.311,74
Reparacion y conservacion 13.659,96 9.588,60
Servicios de profesionales independientes 1.434.493,10 1.998.382.08
Transportes 1.968.54 3.515,65
Servicios bancarios 20.365,88 2388198
Publicidad y propaganda 120.792,24 3711.788,18
Otros servicios 1.068.451.74 996,186,272

Total 4.448.503,46 5.338.674,45

La partida de "Arrendamientos y Canones” recoge los importes devengados en concepto de
canones a las distintas socledades de autores, el canon de FORTA y el importe del canon por
transporte de la sefial televisiva.

Se han periodificado gastos por importe de 836.585,80 euros, correspondientes en su totalidad
a confratos deportivos, estos gasios corresponde al ejercicio 2011 per e! mismo importe de
836.585,80 euros.

Las dotaciones por deterioro de créditos por operaciones comerciales han ascendido en el
ejercicio a 15.623,77 euros.

Se han contabilizado como subvencion a fa explotacion {a minoracién de los seguros sociates
por importe de 2.504,20 euros molivados por la realizacién de cursos de formacion a través de
la Fundacion Tripartita,

Ef eplgrafe "Otros ingresos de explotacion”, incluye 1.880,60 euros de ingresos excepcionales,
gue han sido incluidos en & por su escasa importancia.
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16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe v caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, as! como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro;

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2011 2010
__Que aparecen ep el pairimonio neto del balance 177.765 94 250.393,51
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 163.414,43 | 238.160,65

{1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

La Sociedad tiene concedida de la Comunidad Autonoma de la Region de Murcia
26.262672,40 euros en concepto de subvencidon de gasto corriente, correspondiente al
presupuesto de 2011 que se ha contabilizado como “Aporiaciones de socios para compensar
pérdidas” (Nota 18).

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion comrespondiente del balance,
indicando e saldo inicial v final ast como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance,
otorgados por terceros distintos a los socios

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
{+} Recibidas en el ejercicio

(-} Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio
{-} importes devueltos
{+) Otros movimienios
SALDC Al FINAL DEL EJERCICIO

DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN
SUBVENCIONES

2011 2610
290.393,51 417.445,82
- 23.760.38
160.910,23 206.263,67
4827266 54.450,98
177.755,94 290.353,51

lLa Sociedad viene cumpliendo fos requisifos legales exigidos para la obtencion vy

manienimiento de tates subvenciones.

El detalle de la composicion de las subvenciones, se desglosa en el siguiente cuadro:

Organismo T Saldo a imputacion a g Balaidtia Saldo a
cogcedente Ejereicio 01/0%/11 At r's:suitados Areintagrar im:;es?tti?ro 3111211
CARM?® 2006-07 75.451,19 - 60.683.83 - 18.20475 3297211
CARM?® 2008 181.665,00 - 87.958,55 = 26.387.56 | 120.094,01
CARM® 2008 18.740.44 - 7.515,85 & 2.254,75 13.479,34
CARM® 2010 14.536,88 - 4.752,00 - 1.425,60 11.210.48
Total 280,393,561 . 160.9106,23 - 48.272,66 | 177.755,94
' Comunidad Autdonoma de la Regidn de Murcia
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La reiacion enire las subvengiones de capital concedidas por gjercicios y la inversion con elias
realizadas se muestra en el siguiente cuadro;

Ejercicio Subvencion Inversion
2010 23.760,38 24.354,39
2009 37.579.28 37.579,28
2008 438.000,00 438.013,53
2007 108.000,00 130.651,61
2006 425.000,00 415.844,45

17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La disminucién de las subvenciones a recibir por parte de la Comunidad Autdénoma de fa
Regién de Murcia, en el gjercicio 2012, ha obligado a {a Sociedad a negociar, a fecha de
elaboracién de estas cuentas, con la empresa adjudicataria GTM, una disminucion del precio
de los contrates.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en el
siguiente cuadro:

Saldes deudores con partes vinculadas 2011 2010
Radiotelevision de ja Region de Murcia 2073649533 { 12.981.904,32
Total 20.736.495,33 | 12.981.904,32

Los saldos deudores con la entidad matriz corresponden a los importes pendientes de percibir
de las subvenciones del gjercicio menos las incorporaciones de los remanentes del gjercicio de
Onda Regional, 8.A. y de Empresa Publica Radiotelevision de la Region de. Murcia.

La cuenta con e socio Unico, Empresa Publica Radictelevision de la Region de Murcia, refleja
fas siguientes operaciones:

- El devengo de fas subvenciones a recibir.
- Los cobros de dichas subvenciones,
- En su caso, los importes a reintegrar de subvenciones no aplicadas.

- La compensacién dei importe que ha repercutido la matriz por gestion y
administracion.
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En cumplimiento de lo establecide en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por ia que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores con el fin de reforzar la fransparencia de
fas Sociedades Anénimas, se informa gue no existen participaciones efeclivas que el
Administrador posea direcia e indirectamente, junto con los cargos y funciones gue ostenta en
tas mismas a 31 de diciembre de 2010, en sociedades con el mismo, analogo o©
compiemeniaric generg de actividad que a desarrollada por ia Sociedad.

Carao o Actividad Actividad
Administrador % Sociedad Objeto sociai fums:}ién por cuenia por cuenta
ajena propia
Gestidn del servicio
Antonio José publico de Director
Corles Garcia P RIRM radiogdifusion y general g e
television

19. OTRA INFORMACION
Se incluye informacion sobre:

El nimerc medio de personas empleadas en el curso del
categorias es el siguiente:

ejercicio, expresado por

Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por
categorias

2011

20190

Altos directivos

Resto de personal directivo

Técnicos y profesionates clentificos e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo adminisirativo

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Totat empleo medio

10

16

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de {a sociedad, desglosado

en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente;

Tetal hombres Total mujeres Totat

2011 2010 20%1 2010 2041 2010
Consejeros {1} = % s 3 2 s
Altos directivos (no consejeros) 1 1 - - 1 -
Resto de personal de direscion de las empresas - - - - N -
Iﬁ;g:&sa}; gr;)ﬁ)glggziz)s cientificos e 8 5 3 4 9 10
Empleados de tipo administrative - = - 3 ‘ 4
Comerciales, vendedores y similares - - @ . - .
Resto de personai cualificado - - g : 3 :
Trabajadores no cualificados - " . = - .
Total personal al término del ejercicio 7 6 3 4 10 10
{1} Se deben incluir todos fos miembros del Consejo de Administracion
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De conformidad con el convenio suscrito con FORTA, en fecha 11 de julio de 2008, ia Sociedad
tiene la obligacion de suscribir un aval bancaric que garantice el pago de los derechos de
emision de los partides de fatbol de la UEFA CHAMPIONS LEAGUE durante las temporadas
2009/2010, 201012011 y 2011/2012. El limite garantizado a fecha de cierre de ejercicio es de
1.951.425 00 euros que se ird reduciendo en los importes y fechas siguientes:

Fecha importe
1540172011 650.475,00
0540712011 650.475,00
1540172012 650.475,00

El aval anterior se canceld en el mes de enero de 2012,

En cumplimiento de la Disposicién adicional tercera de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de madificacion de la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en la operaciones comerciales, a continuacion se informa de los términos gue sobre
el plazo de pagoe a proveedores indica la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

ta informacién en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, es {a siguiente:

Pagos realizados y pendiantes de pago en fa
fecha de cierre dei balance

2011
** Dentro del plazo méaximo legal 6.071.162 46 24,58%
Resto 18.629.924,34 75,42%
Total pagos del ejercicio 24.704.086,80 100%

Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan el plazo de maximo legal

* Porcentaje sobre el total

** El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso el que corresponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdoe con lo dispuesto en la Ley
372004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales,

913023877

El importe pendiente de pago a proveedores a fecha de cierre de ejercicic 2010 acumula un
aplazamiento de pago superior al legal y es de 730.195,43 euros,

20. MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2011 no se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza.

Los Administradores de la sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a a provision de riesgos y gastos de caracier medioambiental a 31 de
diciembre de 2011.

No se han recibide subvenciones de naturaleza medioambiental en ef ejercicio 2011.

/L-.a Sociedad no cuenta con derechos de emision de gases de efecto invernadero,
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En cumplimiento de lo dispuesto en el arl. 253 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Administrador Unico de Televisién Autondmica de Murcia, S.A. formula las presentes
Cuentas Anuales, compuestas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Peérdidas y
Ganancias, el Estado de cambios en el Pattimonio Neto, ef Estado de Flujos de Efectivo vy la
Memoria, correspondientes al ejercicic 2011, recogidas desde la pagina 1 a la 34, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Codigo de Comercio y en los articulos 257
y 258 del Real Decreto Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texio
refundido de fa Ley de Sociedades de Capital.

Murcia, 8 26 de marzo de 2012

Fl Administrador Unico de Television Autonémica ge Murcia, S.A.
Fev e

5

R Jﬁ Cortes Garcia
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TELEVISIEN ALITONGMICA TIE MUROIA

INFORME DE GfESTIC')N 2011
DE TELEVISION AUTONOMICA DE MURCIA, S.A.

l.a sociedad mercantil regional Television Autonomica de Murcia, S.A. fue creada por
el Decreto 8§2/2005, de 8 de julio, del Consejo de Gobierno, en cumplimiento de lo dispuesto
en ef artfculo 14 de la Ley 9/2004, de 29 de diciembre, sobre la creacién de ia Empresa
Pablica Regional Radiotelevision de la Region de Murcia, en el que se establece que los
servicios publicos de radiodifusion y television serén gestionados mercantimente, cada uno de
ellos, por una empresa publica regional en forma de sociedad anonima. Con tal fin, se
procedié a la constitucion de Television Autonomica de Murcia, S.A., cuyc capital {segun el
articulo 18 de la citada Ley) estd Integramente suscrito por la Comunidad Auténoma de la
Regitn de Murcia, a tfravés de la Empresa Publica Regional Radiotelevision de la Region de
Murcia.

L.a capacidad de liderazgo social y un decidide posicionamiento a la vanguardia de la
creacion en el ambio socio-geografico donde desarrolle su labor, son dos de fas premisas
fundamentales que 7RM asume en la nueva etapa de gestion en 2011, Un analisis detallado y
metodico de la situacion real de nuestra Televisidén Autondmica, ha provocado una decidida y
autocritica consideracion del fendmeno audiovisual en toda su complejidad, io que confirma la
importancia del refo gue tiene ante si toda Administracion Publica que desee fomeniar esta
actividad.

De esta manera, hemos profundizado en el conocimiento de la industria audiovisual
de la Comunidad Auténoma come base para la toma de decisiones. El tefido industrial
generado en los Utimes anos esta sufriendo una situacién agdnica, debido al propio
estrangulamiento del sector, por |2 caida vertiginosa de la inversién audiovisual, siendo uno
de los sectores mas duramente castigados por la crisis econémica. Con este horizonte tan
angustioso, resulla muy dificil proponer acluaciones gue contribuyan a la polenciacién y
consclidacion del sector. Sin embargo, a pesar de fa dificuitad evidente, entendemos que la
mejor manera de sobreponernos es la de explorar nuevas situaciones, mas imaginativas, con
el fin de descubrir la nueva dimension de la problematica del sector. Por elio, desde el mes de
sepliembre de 2011 se fomentaron diversas reuniones y encuentros con la representacion del
sector audiovisual, comenzando por las asociaciones APROMUR y APARM pars,
simuitaneamente, organizar encueniros con otros colectivos, como ei dedicado al cine, cortos
y productoras independientes.
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Asl comenzaron las distintas sesiones de pifching creadas con este molive, en
colaboracién con las diferentes asociaciones. Desde septiembre de 2011, TAMSA ha
organizado siete, cince con productoras asociadas a Apromur y dos con productoras
asociadas a Aparm. En estos pifchings se han presentado un centenar de proyectos de todo
tipo, actualmente en estudio por parte de TAMSA.

7

R sigue empefiada en crear instrumentos gue favorezcan los obietivos cenifrales de
creacion y divuigacion, ya que su consolidacion en un futuro abre la puerta a propiciar la
generacion de estructuras empresariales estables dirigidas a una produccion sistematica vy
atractiva. La organizacion y planificacion de pifchings y reuniones habiiuales con el sector
productive murcianc es un camino bastante segurc para reafirmar a importancia de la
actividad audiovisual. Por ello, una vez finalizados ios diferentes encuentros, se han
fomentade visitas institucionales y de trabajo a diferenies estamentos regionales y locales, con
el fin de hacer visible el frabajo de eslos colectives, de manera gue TAMSA llegue a funcionar
como verdadera correa de transmision promocional de la creacion audiovisual de la Region.
Durante estos meses, se han presentado propuestas y trabajos a fas Consejerias de Cultura y
Turismo, Ordenacion del Territorio, Politica Social, Agricultura y Universidades. igualmente,
desde RTRM se ha tratado de dar visibilidad al proyecto televisivo, logrando acuerdos de
intercambio de objetivos promocionales con ayuntamientos de fa Region.

En 7RM hemos querido identificar {as claves necesarias para hacer de la Region de
Murcia un territorio con presencia lo mas destacada posible en la industria audiovisual
nacional. De esta manera, varios miembros de RTRM forman ya parte de la Academia de la
TV y este mismo afo presentaremos varios productos a los Premios Anuales de dicho
Estamento.

En cuanto a la adecuacion de la parrilla de programacion, dadas las circunstancias y
la calda presupuestaria en el afio 2011, 1as novedades han debido pasar inevitablemente por
la imaginacién y el ahorro, basandones en tres aspectos fundamentales:

Editorial, con el afianzamiento de ios Informativos y Programas gue
cuelgan de ellos como base de la audiencia y motor de la parrilla de programacién. Tension
informativa, rapidez y frabajo periodistico en unos informativos dinamicos, modernos y muy
pegados a nuestra realidad regional.

Entretenimiento. con el trabajc censtante sobre la parrilia de
programaciéon, dadoe el escaso material que poseemos, con el objetivo de optimizar nuestro
cine de estrenc y los programas de produccion propia gue tengan a la Region como
protagenista vital de la cultura, la historia, 12 fradicion y el devenir diario.
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Deporte: con atencion especial al futbol, fitbol-sala, baloncesio y
ciclismo. Nuestro objefive es que 7RM sea un equipo de verdaderos seguidores de sus
equipos regionales y autenticos fans de sus deportistas, ohservando el periplo de Nicolas
Almagro, Maria José Martinez, Luis Ledn Sanchez o Alejandro Valverde enire otros, asi como
el seguimiento de la carrera de nuestros futbolistas de Primera y la alencion especial 2
deporie ofimpico y cantera.,

De esta manera, trabajamos para gue 7RM se convierta en poco tiempo en una pieza
util dentro de este sector clave en la Seciedad de la Informacion, por su protagonismo en fa
creacion de contenidos de utilidad para los ciudadanos, desde |z optica del entretenimiento, {a
informacidn, la formacion, eic., asi como un escenario imprescindible para el desarrolio
cuitural, y fa potenciacion de la cohesion social v los valores democraticos.

Con todo, el reconocimiento de que fa industria gue desarrolla los productos
audiovisuales constituye un referente estratégico, da a entender la responsabilidad que desde
TAM S.A. tenemos a la hora de generar espacios para el progreso de la sociedad. Y ello exige
un esfuerzo auténticamente profesional e imaginativo como consecuencia de sy cada vez mas
sofisticada y compleja cadena de valor.

Analisis financiero v de resuitados

La empresa se constituye con el capital social aportade por su socio Unico, la
Empresa Pablica Regional Radiotelevision de la Regién de Murcia.

Desde el punto de visto financiero su patrimenio neto esta constituido por su capital
social y el incremento en subvenciones de capital durante los ejercicios para la realizacion de
inversiones necesarias para el desempefio de su actividad.

Durante el ejercicio 2011 se han experimentado variaciones en su balance como:

- Disminucion en el Patrimonio Neto por la no cobertura de {a totalidad de gastos con
la aportacién de socios procedenie del Gobierno Regional, debido a la minoracién en &
millones de la aportacion iniciaimente aprobada,

- Aumento def saldo de acreedores con respecto al ejercicio anterior, en un 52'65%,
por ia falla de liguidez suficiente para hacer frente a los pagos a proveedores en sus
vencimientos,

- incremento en el saldo de deudores con empresas del grupe (Inversiones a corio
plazo} en un 57°07% y disminucion de Tesoreria en un 77'38%, debido principalmente al

umento de las deudas generadas con la empresa matriz, por el impago de las

oA
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mensualidades correspondientes de la subvencion procedente de los presupuestos de ia
Comunidad Autonoma.

- Disminucién en inmovilizado, principalmente debido a la inexistencia de inversiones
frente a las amortizaciones del gjercicio gue minoran el inmovilizado.

Con estas variaciones experimentadas en el balance, las ratics de estructura
financiera se modifican, ya que bajan el indice de Liguidez del 000618 al 0’0314, &! indice de
Solvencia del 1105 al 0’968 y el de Firmeza del 0°0244 al 0’00898, lo que significa que
disminuye la financiacion del Pasivo a corte plazo con tesoreria, ¢ {0 que es lo mismo gue &l
pasivo circulante es financiado con el activo circulante con la volatilidad que eso implica, por
elio tambien disminuye el ratio de firmeza y autonomia financiera (dei 0122 al 0°0435).

Los recursos financieros de la sociedad durante el ejercicio 2011 han side de
30,299.558'28 €, de los cuales un 4’85 % proceden de la cifra de negocios, un 0’63 % de
ingresos imputados al resultado del ejercicio procedentes de la amortizacion de las
subvenciones de capital e ingresos financieros, un 86'70% de subvenciones concedidas a
fravés de ta Empresa Pablica Radiotelevision de la Region de Murcia (25'42 % menos que el
ejercicio anterior, atendiendo a ios criterios de austeridad seguidos en este ejercicio) y un
0'23% de ingresos financieros.

Los gastos, igualmente ascendieron a 30.299.558'28, destacando principaimente una
disminucion porcentual con respecto al afio anterior del 3147 %.

Como capitulo mas relevante esta el de Aprovisionamientos, que incluye el consumo
de las compras en proguccion ajena para cubtir el horario de emision que corresponde a TAM
S.A. que se mantienen con respecto al ejercicic anterior suponiendo un 10% sobre coste total
y el coste del contrato de adjudicacion para fa ejecucion de producciones audiovisuales,
comercializacion publicitaria v asistencia técnica para la produccién de informativos con una
bajada del 37'66% con respecto al ejercicio anterior suponiendo un 68% sobre el total de
gastos del gjercicio. Este capitulo de Aprovisionamiento asciende a 25.218.384'45€ frente a
37.028.061'00€ del ejercicio anterior, es decir un 31'9% inferior a 2010,

El capitulo de personal supone e 1'85 % del total, capitulo poco relevante por el
escaso personal contratado derivade del modeio de {elevision adoptado.

Otro capitulo es Servicios Exteriores, que supone ef 14'68 % del total y que ha
disminuide en un 16’68 % con respecto al ejercicio anterior, por la disminucién en gasto de
otros servicios profesionales y arrendamientos principalmente. El resto de gastos corresponde
a las amortizaciones de las inversiones realizadas, gastes financieros correspendientes a Ia
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generacion de cartas de crédito para el pago a proveedores extranjeros y las provisiones para
cubrir posibles insolvencias de clientes de dudoso cobro.

La minoracion sustancial de {a subvencion otorgada por fa Comunidad Autdonoma
pasando de 53.548.817'78 € en 2008, 48.186.293'88 € en 2009 y 42.082.647'52 € en 2010 a
26.262.672,13 € en 2011, un 37'57% menos que en 2010, nos Heva a aplicar politicas de
austeridad y ahorro que permita eqguilibrar el presupuesto, no obstante se ha producido un
déficit de 2.320,603,28 € en la aportacion de socios para cubrir los gastos, lo que pone

en peligro la viabilidad de la empresa.

La evolucion del negocio durante el ejercicio 2011 se resume en el cuadro siguiente:

2011
Resultados de expiotacién -28.555.181'47
Resultados Financieros -28.083'94
Resultados de as aclividades continuadas -28.583.275'81
Restltados antes de impuestos -28.5683.275'81
Resuliados despues de impuestos -28.583.275'81

El resuftado del egjercicio asciende a 28.5683.275,81 €, cubierios en la cuantia de
26.262.672,13 € por la aportacion de socios, y el importe neto de la cifra de negocios del
ejercicio 2011 asciende a 1.471.843'28 €,

Para el afio 2012 las perspectivas def negocio pasan por una consolidacion de Ia
aciividad de la sociedad, con las modificacicnes acordadas por ef Consejo de Gobierno de la
Comunidad Autbnoma de Murcia tendentes ha extinguir sus sociedades filiales y {a creacion
de una sola empresa que absorba {as dos aclividades: radio y television,

Murcia, 26 de Marzo de 2012
El Director-Administrador Unico de Television Autondmica de Murcia, S.A.

Fdo.: Antonic José Cortés Garcia
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